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Pflanzliche Ole - Allgemeine Marktsituation

Sojaél

In den letzten Tagen verzeichneten die
Sojadlpreise auf den Markten eine leicht
ricklaufige konsolidierende Tendenz. Dazu flhrte
der saisonale Erntedruck in den USA, wo die
fortschreitende Sojaernte das Angebot an
Sojabohnen auf den Weltmarkten erhéht und
damit etwas Druck auf die Angebotspreise
ausibt und so den Preisanstieg bremst.

Auch die aufgrund der hoheren Produktion und
der geringeren Exporten gestiegenen

Palmolbestande in Malaysia stltzen diese
Entwicklung.
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Rapsol

Nachdem die EU Rapsernte weiter zurlickkorrigiert wurde,
bleiben die Preisniveaus weiterhin unverandert fest. Die hohe
Nachfrage des europaischen Biodieselsektors stutzt die
Preise zusatzlich, so dass in absehbarer Zeit nicht mit
groRBeren Preisrickgangen zu rechnen ist. Auch Importe aus
Australien und Kanada werden an dieser Tendenz nicht viel
andern kénnen.

Sonnenblumenél

Die Ernten in der Ukraine und Russland fallen positiver als
urspringlich geschatzt aus, so dass auch hier Druck auf die
Preise kommen konnte. Allerdings ist die Infrastruktur der
Verladehafen am Schwarzen Meer stark in Mitleidenschaft
gezogen und auch die Transportrouten sind weiterhin nicht
sicher. Die Ernten in der EU werden in diesem Jahr
schwacher ausfallen. Durch das anhaltende Niedrigwasser in
verschiedenen fir die Binnenschifffahrt wichtigen Flissen

verteuern sich auch die innereuropdischen Transporte.
All diese Entwicklungen fuhren dazu, dass Sonnenblumendle weiterhin Pramien auf Sojadl aufweisen und
die Preisniveaus fest bleiben.

Olivenol

Die neue Ernte hat in Italien bereits begonnen und die
Marktteilnehmer erwarten eine gute Ernte. Auch in Spanien
wird die Ernte in den néchsten zwei Wochen beginnen und
auch hier sind die Erwartungen gut. Die Preisniveaus sind
aktuell leicht ricklaufig, aber die Kooperativen halten sich mit
Verkaufspreisen fur neuerntige Ole noch zuriick. Es ist davon
auszugehen, dass vermehrt Offerten in den kommenden vier
Wochen kommen werden, wobei die ersten, sehr griinen Ole

mit einer deutlichen Pramie angeboten werden.
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Rizinusol

Die Frage nach der Anbauflache ist geklart und
die Lage sieht besser aus, als der Markt im
August angenommen hatte. Nach offiziellen
Zahlen aus Gujarat vom 21. September belauft
sich die Anbauflache fur Rizinus auf 609.777
Hektar, was 8 % unter dem Vorjahreswert und 11
% unter dem Dreijahresdurchschnitt liegt — im
Gegensatz zu dem vor einem Monat von der
Branche gemeldeten Riickgang von 15 bis 20 %.
Die Aussaat wurde grof3tenteils im Juli und

August abgeschlossen.

Das Angebot bleibt vorerst knapp. In Indien herrscht derzeit Nebensaison, die Lieferungen sind begrenzt
und die Nachfrage stabil, was die Preise flr Rizinussamen auf einem hohen Niveau héalt. Die
Seefrachtkosten nach Europa und in die USA liegen weiterhin deutlich Gber dem Niveau vom Juni.

Die Einschatzungen zum Wendepunkt am Markt gehen auseinander. Ein Teil der Branche erwartet, dass
der feste Preistrend bis in den Marz anhélt, wahrend andere auf eine ab Dezember beginnende und bis
Méarz andauernde Ernte verweisen. Sie erwarten, dass die neuen Anklinfte ab dem Jahreswechsel den
Druck vom Markt nehmen und es im Januar oder Februar zu einer Korrektur kommt — vorausgesetzt, die
Anbauflache schlagt sich entsprechend im Ertrag nieder und die Wetterbedingungen bleiben giinstig.
Dieser Vorbehalt verdient besondere Aufmerksamkeit: Das saisonale Niederschlagsdefizit in den Rizinus-
Anbaugebieten hat sich auf einen einstelligen Prozentsatz verringert. In der Woche bis zum 9. September
lagen die Niederschlage in Zentralindien, einschlie3lich Gujarat, jedoch 43 % unter dem Normalwert. Dies
fallt in eine empfindliche Wachstumsphase fur eine spéat ausgeséate Ernte.

Wir wirden den Bedarf bis ins erste Quartal hinein absichern und die Situation neu bewerten, sobald die
ersten neuen Mengen auf den Markt kommen.
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Ole aus Eigenproduktion in Bischofswiesen

Bio-Rapsoél

Die Rapsernte ist abgeschlossen und hat passable bis gute Mengen geliefert. Die Kontraktabwicklung
verlauft derzeit zogerlich.

Bio-Sonnenblumenol

Die Sonnenblumenernte in Sud- und Osteuropa ist bald abgeschlossen, in Deutschland beginnt der
Drusch. Die Ertrage liegen vielerorts unter dem Durchschnitt, Ursache ist die Sommertrockenheit.
Insbesondere die Nachfrage nach HO-Qualitat ist sehr hoch.

Ole aus Eigenproduktion in den USA

Mandelol

Die Nusse sind kleiner, weisen jedoch eine sehr gute Qualitdt auf. Die Ernteschatzungen bleiben
unverandert bei 2,7 Milliarden Pfund. Die Nachfrage in Europa konzentriert sich auf die gro3eren Nisse,
fur die in diesem Jahr ein erheblicher Preisaufschlag gezahlt wird; dies treibt auch die Preise fir die
kleineren Nusse in die Hohe.
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Walnussol

Die Anbauflache ist erneut deutlich zuriickgegangen, doch die Ernte ist gut und die Schaden durch
Sonnenbrand sind minimal. Da von der letzten Ernte praktisch keine Lagerbestidnde mehr vorhanden
sind, wird die neue Ernte dringend bendtigt. Die Preise tendieren nach oben.

Pistazienkernol

Das Angebot fur 2027 durfte sehr knapp ausfallen. Die Preise fur Kerne wurden erneut angehoben und
die Ernte wird nun auf hochstens 700 Millionen Pfund geschatzt, wobei der Anteil an leeren Kernen hoch
ist. Kalifornische Handelsquellen berichten zudem von einer schlechten Ernte im Iran. In Verbindung mit
den Spannungen in der Region rechnen wir kurzfristig nicht mit einer Entspannung der Lage.

Haselnhussol

Die ,Oregon Subjective  Yield Survey"
prognostiziert eine Ernte von 143.700 Tonnen in
der Schale, was einem Anstieg von 18%
gegentber dem Vorjahr entspricht und die grof3te
Ermte  in  der Geschichte des uUsS-
Haselnussanbaus darstellt — bedingt durch
gunstige Wetterbedingungen und anhaltende
Neuanpflanzungen. Die Preise flr die Erzeuger
werden Ende September offiziell festgelegt.

Die turkische Ernte wird hinter den noch vor
wenigen Wochen genannten  Erwartungen
zurtckbleiben: Schatzungen von bis zu 900.000 Tonnen sind inzwischen auf rund 700.000 Tonnen

gesunken. Gleichzeitig sorgen die schlechte Qualitdt und ein hoher Anteil an leeren Nissen fir
zusatzliche Herausforderungen. Die anhaltenden Regenfalle in den Regionen Ostliches Schwarzes Meer
und Akcakoca haben zudem die neue Ernte verzdgert und werden zusatzliche Sortierkosten verursachen.
Angesichts einer geringeren Ernte in Italien, wetterbedingt beeintrachtigter Ernten in Georgien und
Aserbaidschan sowie starker Ernten aus den USA und Chile ist das weltweite Angebot eher ausreichend
als reichlich. Es gibt keine Uberhange aus der alten Ernte, und die Verfiigbarkeit ist vorerst weiterhin
knapp.
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Hinweis Jeden Monat erhalten Sie von uns in Form dieses Marktberichts die aktuellsten Informationen
der pflanzlichen Ole und Fette. Bleiben Sie informiert und seien Sie in der Lage die aktuellen

Entwicklungen einschatzen zu kénnen. Wenn Sie Fragen haben, wenden Sie sich vertrauensvoll an
Ihren bekannten Ansprechpartner.

Ihr Gustav Heess Team

Melissa Guttenkunst
Ansprechpartnerin fir pflanzliche Ole und Fette

E-Mail: marketing@heessoils.com
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