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PFLANZLICHE OLE

Allgemeine Informationen

Neben der Iran Krise, die die Mineraldlpreise und damit Energie- und Dungemittelpreise in die Hohe
getrieben hat, spielen auch die Anklindigungen vieler Regierungen (u.a. USA, Indonesien, Thailand), die
Beimischungsquoten zu erhéhen, eine wichtige Rolle, bei den Preisentwicklungen der pflanzlichen Ole.

Sojaol

In den USA wurden die Sojadlpreise durch die starke Nachfrage aus der Biodieselindustrie in die Hohe
getrieben. Gleichzeitig besteht Unsicherheit Uber die kommende US Ernte, da hier wie in jedem Jahr,
die Wetterbedingungen in den wichtigsten Anbaugebieten des Mittleren Westens in den Fokus rtcken.

Der Markt ist weiterhin von groBerer Volatilitdt gekennzeichnet und es empfiehlt sich die eigenen
Positionen im Auge zu behalten.
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Rapsol

Die Versorgungslage in der EU hat sich im Vergleich zum Vorjahr deutlich stabilisiert. Die EU Ernte fiel
mit 20,16 Mio tons 2025 viel héher aus als im Vorjahr (16,77 Mio tons.) Vor allem in Deutschland und
Frankreich wurden Uberdurchschnittliche Ertrage erzielt.

Fur die kommende Ernte erwarten Experten eine Ausweitung der Anbaufldcheninder EUum ca. 5 %. In
Deutschland wird die Aussaatflache auf 1,1-1,15 Mio Hektar geschatzt. Ursache hierfUr waren die
attraktiven Erzeugerpreise im Herbst 2025. Allerdings kdnnen trotz Flachensteigerung ErtragseinbuBen
durch Dungemittelknappheit, Schadlingsdruck und Wetterbedingungen auftreten.

Die Verarbeitungskapazitaten sind sehr gut ausgelastet, so dass flir vordere Termine fast keine Mengen
verfugbar sind. Insgesamt hat sich Rapsol im Fruhjahr verteuert. Das lag an den gestiegenen
Saatpreisen der alten Ernte.

Ausblick: Auch fur die neue Ernte bleiben die Preise eher stabil. Dies ist auf gestiegene Logistikkosten
und die noch unsichere Erntesituation zurlckzufuhren. Preisdampfend koénnte sich die sich
abzeichnende gute Sonnenblumenernte auswirken. Allerdings stlitzt die weiterhin groBe Nachfrage aus
dem Biokraftstoffsektor die Preisniveaus.

Sonnenblumenol

Sonnenblumenol notiert fur die vorderen Termine weiterhin fest. Das ist auf die gute Auslastung der
Verarbeitungskapazitaten zurickzufiuhren.

Nach den deutlichen Preissteigerungen im Jahr 2025, bedingt durch die geringe Ernte in der Ukraine,
zeichnet sich fur das 4. Quartal eine Entspannung durch Rekordanbauflachen ab. Im 2. und 3. Quartal
werden die Preise relativ stabil bleiben, da die Bestande der alten Ernte abnehmen. Sollten die
Ernteerwartungen fur die Ukraine und Russland eintreffen ist mit einer Kurskorrektur nach unten zu
rechnen. Auch in der EU werden insbesondere in Frankreich und Rumanien groBe Ernten erwartet.
Weiterhin bleibt Sonnenblumendl ein gefragtes Produkt im Lebensmittelmarkt - zum einen als
Substitutionsprodukt fir das teure Palmdl und zum anderen durch die gestiegene Nachfrage nach Mid-
Oleic und High Oleic Olen.
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Olivenol

Die spanische Olivendlproduktion wird sich in dieser Saison auf ca. 1,3 Millionen Tonnen belaufen. Wie
bereits angesprochen, ist die Verfiigbarkeit an sensorisch guten Olen in diesem Jahr eingeschrénkt, die
von Lampante Olen ist dahingegen héher. Das macht raffinierte Olivendéle im Vergleich zur Extra Nativ
Qualitat gunstiger. Die aktuelle Blite ist in Spanien zum GroBteil auBergewodhnlich gut. Das lasst auf
eine Rekordernte schlieBen. Allerdings vergehen bis dahin noch einige Monate und ungunstige
Wetterbedingungen kdnnen hier noch zu EinbuBen flhren. Allerdings sind die Wasserreservoirs in
diesem Jahr deutlich besser gefullt.

Wachstumstreiber in diesem Jahr ist Tunesien mit einer Olivendlproduktion von ca. 500.000 Tonnen,
was die doppelte Menge der durchschnittlichen Produktion der letzten 10 Jahre ist. Italien mit knapp
300.000 Tonnen, Griechenland mit etwas uber 200.000 Tonnen und Portugal mit 170.000 Tonnen
Olivenolproduktion liegen auf durchschnittlichem Niveau.

Die Preise werden sich in der ndchsten Zeit eher seitlich bewegen. Sollte die aktuelle Ernte in Spanien
weiterhin unter gunstigen  Wetterbedingungen heranwachsen, kbnnen  die Preise
zuruckgehen -allerdings muss beachtet werden, dass bis zum Eintreffen der neuen Ernte ab November
sensorisch gute Ole fiir Spotkdufe nur noch eingeschrénkt verfiigbar sein werden.
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Indiens Rizinus-Ernte 2025-26 befindet sich in der Endphase
und wird voraussichtlich bis Ende April abgeschlossen sein,
wobei sich einige spat gesate Regionen bis in den Mai hinein
erstrecken konnen. Die Gesamternteschatzungen wurden leicht
nach unten korrigiert, bedingt durch Feuchtigkeitsstress in der
spaten Phase, lokale Schadlingsbefalle sowie anhaltende
Trockenperioden in regenabhangigen Anbaugebieten.
Bewasserte Regionen weisen weiterhin normale bis gute
Bestandsbedingungen auf und stabilisieren damit die nationale
Produktion trotz schwacherer Entwicklungen in nicht
bewéasserten Gebieten.

Die nationale Anbauflache fur Rizinus wird auf rund
890.000 Hektar geschatzt, wahrend die durchschnittlichen
Ertragserwartungen um etwa 2,5 % auf 1.978 kg/ha gesenkt wurden. Dadurch wird die gesamte

Rizinussaatproduktion nun auf etwa 1,70 Millionen Tonnen prognostiziert, was einem moderaten
Rackgang von rund 3 % gegenuber den vorherigen Schatzungen entspricht.

Trotz der Anlieferungen von Rizinussaaten am physischen Markt sind die Preise in den vergangenen
Wochen weitgehend stabil geblieben, was auf eine robuste Nachfrage und begrenztes
Abwartspotenzial auf dem aktuellen Niveau hindeutet. Marktteilnehmer erwarten hohe
Anlieferungsmengen bis etwa zum 20. Mai, danach kdnnten geringere Zuflisse sowie wetterbedingte
Unsicherheiten in der spateren Saison die Preise stltzen, wobei der Markt voraussichtlich bis Augustin
einer Seitwartsbewegung verbleibt.

In Europa halten héhere Transport- und Logistikkosten die RizinusoOlpreise weiterhin auf erhdhtem
Niveau, trotz stabiler Marktbedingungen fur Saatgut in Indien.
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OLE AUS EIGENPRODUKTION IN BISCHOFSWIESEN

Bio-Rapsoél

Der Winterraps befindet sich derzeit in der Vollblite. Die
Bestande prasentieren sich regional unterschiedlich, abhangig
von den bisherigen Niederschlagsmengen. Die ausgesaten
Hektar sind begrenzt.

Fur die weitere Entwicklung der Kulturen werden die
Wetterbedingungen der kommenden Wochen entscheidend
sein. Besonders wichtig sind stabile Bedingungen wahrend der
Abreife — ohne schwere Gewitter, Hagel oder starkeren
Schadlingsdruck. Aktuell steht vor allem der Rapsglanzkafer
wahrend der Blute im Fokus, anschlieBend der
Kohlschotenrussler nach der Blute.

Die Rapsernte wird ab Juli erwartet. Erstes Ol aus neuer Ernte
wird ab August/September verfligbar sein.

Bio-Sonnenblumenol

Die Aussaat der Bio-Sonnenblumen befindet sich in Sud- und
Osteuropa in den letzten Ziugen. In Deutschland laufen die
Aussaatarbeiten aktuell auf Hochtouren. Insgesamt wird fur die
kommende Ernte mit einer Ausweitung der Anbauflachen
gerechnet. Verfligbare Saatpartien aus der alten Ernte bleiben
weiterhin begrenzt. Erste Ole aus der neuen Ernte werden
voraussichtlich ab November verflugbar sein.

Gustav Heess GmbH
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OLE AUS EIGENPRODUKTION IN DEN USA

Mandelol

Aktuelle Branchenschatzungen fur die kalifornische Mandelernte
2026 liegen bei rund 2,7 Milliarden Pfund und deuten damit auf ein
weiteres stabiles Produktionsjahr hin, anstatt eine Rlckkehr zu den
auBergewohnlich hohen Ertragen fruherer Jahre.

Die Wetterbedingungen zu Beginn der Saison fuhrten zu gemischten
Erwartungen: Einerseits sorgten gute Winterkaltestunden und
gesunde Plantagenbedingungen flr positive Signale, andererseits
dampften Regen und niedrige Temperaturen die Entwicklung
wahrend der Blute. AnschlieBend folgten Phasen mit rekordhohen

Temperaturen im Marz. Im weiteren Saisonverlauf stutzten eine
verbesserte Wasserverfugbarkeit in wichtigen sudlichen und

Aktuelle Hagelschaden

westlichen Anbaugebieten, solide Bestandsentwicklungen bei
mehreren Bestduber-Sorten wie Butte/Padre sowie Erwartungen an groBere KerngroBen die
Einschatzung, dass die Ernte letztlich eher in Richtung 2,8 Milliarden Pfund ausfallen konnte.

Zuletzt haben lokale schwere Hagelschlage in Teilen des Central Valley fur zusatzliche Unsicherheit
gesorgt, wobei in einigen Anbaugebieten sichtbare Schaden an den Mandelplantagen gemeldet
wurden, auch wenn die vollstandigen Auswirkungen auf die landesweite Produktion zum jetzigen
Zeitpunkt noch unklar sind.

Gleichzeitig bleiben die regionalen Unterschiede erheblich, insbesondere in den nordlichen
Anbaugebieten und bei Plantagen, die von ungleichmaBigen Blihbedingungen betroffen waren.

Die allgemeine Marktstimmung bleibt insgesamt fest, da steigende Kosten fur Dungemittel, Kraftstoff
und Betriebsmittel, anhaltende Anbauflachenreduzierungen sowie strukturell niedrigere Ertragstrends
im gesamten Bundesstaat weiterhin einen engeren langfristigen Versorgungsausblick stutzen.
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Wie bereits in unseren friiheren Marktberichten hervorgehoben, wurde die Haselnussernte im letzten
Jahr erheblich durch eine Kombination widriger Wetterbedingungen beeintrachtigt, darunter ein
schwerer Fruhlingsfrost in der Turkei und extreme Sommerhitze in den wichtigsten europaischen
Anbaugebieten. Diese Ereignisse fuhrten zu einer erheblichen Verknappung des Angebots und zu
starken Preisanstiegen auf dem gesamten Markt, trotz einer ausgezeichneten Ernte 2025 in Oregon.

Da wir unsere Haselnlsse aus Oregon beziehen, konnten wir auch in diesem besonders schwierigen
Marktumfeld eine konstante Verfugbarkeit gewahrleisten. Mit Blick auf die Zukunft bleiben die
Marktaussichten flr die kommenden Monate ungewiss, wobei die Preise vorerst weiterhin auf einem
hohen Niveau bleiben durften.

GEANDERTE SPEZIFIKATIONEN

204031 Avocadool raffiniert DAC
204131 Avocadool raffiniert Bio DE-OKO-001
218031 Macadamianussol raffiniert DAC

Jeden Monat erhalten Sie von uns in Form dieses Marktberichts die aktuellsten Informationen der
pflanzlichen Ole und Fette. Bleiben Sie informiert und seien Sie in der Lage die aktuellen Entwicklungen
einschatzen zu kédnnen. Wenn Sie Fragen haben wenden Sie sich vertrauensvoll an lhren bekannten
Ansprechpartner.

lhr Gustav Heess Team
Melissa Guttenkunst

Ansprechpartnerin fir pflanzliche Ole und Fette

E-Mail: marketing@heessoils.com
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Mochten Sie den Newsletter abbestellen oder eine neue E-Mail-Adresse aufnehmen lassen, so schreiben Sie uns eine kurze Nachricht.
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